Bericht des Aufsichtsrats der
SM Capital Aktiengesellschaft
fur das Geschiftsjahr 2025

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,

dem Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft haben wahrend des Geschaftsjahres 2025
die nachfolgend genannten Herren angehort:

e Reinhard Voss, Palling, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (vwa),

e Herr Florian Fenner, Mailand, Italien, Fondsmanager

e Herr Dr. Matthias Breucker, Rechtsanwalt und Mitinhaber der Rechtsanwaltskanzlei
W iterich Breucker

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wahrend des gesamten
Geschaftsjahres 2025 kontinuierlich und aufmerksam lGberwacht sowie interessiert begleitet.
Er hat dabei die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben
uneingeschrankt und mit grofRer Sorgfalt wahrgenommen. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand
bei der Leitung des Unternehmens umsichtig und mit fachlicher Expertise beraten. Der
Aufsichtsrat hat drei Aufsichtsratssitzungen durchgefiihrt, an denen jeweils alle Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats entweder personlich oder per Videokonferenz teilgenommen
haben. Soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats per Video zugeschaltet waren, konnten diese
den gesamten Verlauf der Sitzungen durchgangig verfolgen und haben an den Diskussionen
und an den jeweiligen Beschlussfassungen mitgewirkt.

Die Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand im Geschaftsjahr 2025 war wie in den
Vorjahren durch einen zielgerichteten offenen Dialog sowie sachdienliche Diskussionen
gepragt. Die anstehenden Fragestellungen wurden gemeinsam und zielfihrend diskutiert. Alle
Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich neben den in den Sitzungen geflihrten Gesprachen
auch in personlichen Gesprachen oder informellen Telefonaten von dem Vorstand zeitnah
Uber die aktuelle Geschaftssituation sowie die geschaftsstrategische Entwicklung der
Gesellschaft informieren lassen.

Alle Geschafte und MaRnahmen, die nach Gesetz oder Satzung der Genehmigung des
Aufsichtsrats bediirfen sind zuvor mit dem Vorstand eingehend diskutiert und sodann vom
Aufsichtsrat einstimmig genehmigt worden.

Wahrend der Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat anhand von
aussagekraftigen Unterlagen sowie umfassenden miindlichen Erlduterungen (ber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft informiert. Dem Aufsichtsrat wurden dazu u. a.
Zwischenabschliisse, Grafiken zur Liquidititsvorschau sowie Ubersichten (ber die
Zusammensetzung des Immobilien- sowie Wertpapierportfolios vorgelegt.
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Ferner wurde der Aufsichtsrat (iber die Konditionierungen der Fremdfinanzierungen,
insbesondere (iber die vereinbarten Zinssatze, Zinssicherungsgeschafte, Zinsbindungsfristen
sowie der eingerdumten Sicherheiten informiert. Anhand dieser Unterlagen sowie der vom
Vorstand dazu erlduterten Einzelheiten, der weiteren informativen Diskussionen und
sonstigen Gesprache mit dem Vorstand hat sich der Aufsichtsrat ein umfassendes Bild von der
Ertrags-, Finanz-, Vermoégens- und Liquiditatslage der Gesellschaft gemacht.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat detailliert Uber die von ihm vorgelegte
Unternehmensplanung informiert und hat dabei insbesondere die zugrunde gelegten
Annahmen zu den erwarteten Umsatzerlosen, der erwarteten Zinsentwicklung sowie den
angewendeten Betafaktoren erlautert.

Der Vorstand hat seine Vorgehensweise zum Management des Immobilienportfolios
detailliert dargelegt. Insbesondere wurden im Rahmen der Gesprache zwischen dem
Aufsichtsrat und Vorstand die Situation der fiir den Immobilienbestand der Gesellschaft
besonders wesentlichen Mietvertrage sowie die Moglichkeiten zur Steigerung der
Mieteinnahmen erortert.

Angesichts der allgemeinen Preissteigerungen in den vergangenen Jahren wurden zwischen
den Gesellschaften des Konzerns der RCM Beteiligungs AG, dem auch die SM Capital AG
angehort, die bestehenden Geschaftsbesorgungsvertrage hinsichtlich Umfang und
Preisgestaltung an die aktuellen Marktbedingungen angepasst. Der Aufsichtsrat hat der
entsprechenden Neufassung der Geschaftsbesorgungsvertrage einstimmig Zustimmung
erteilt.

Die Tagesordnung der am 4. August 2025 in Prasenz durchgefiihrten Hauptversammlung
wurde von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam verabschiedet.

Da dessen laufendes Mandat als Vorstand turnusgemaR ausgelaufen ist, hat der Aufsichtsrat
Herrn Martin Schmitt mit einstimmigem Beschluss erneut und mit Wirkung bis zum
31. Dezember 2026 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Auch die Geschaftsordnungen fiir
Vorstand und Aufsichtsrat wurden unter einstimmiger Zustimmung des Aufsichtsrats neu
gefasst.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2025 wurde durch den von der
ordentlichen Hauptversammlung am 4. August 2025 gewahlten Abschlussprifer, die BW
Revision GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dettingen unter Teck, einer priiferischen
Durchsicht unterzogen, die zu keinen Einwdnden gefiihrt hat. Der Aufsichtsrat hat sich im
Rahmen seiner Sitzung vom 9. Marz 2026 intensiv mit dem Jahresabschluss beschaftigt und
den vom Vorstand fiir das Geschaftsjahr 2025 aufgestellten Jahresabschluss nach eigener
Priifung einstimmig gebilligt. Gemals § 172 AktG ist der Jahresabschluss der Gesellschaft damit
festgestellt.
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Hinsichtlich der Verwendung des Bilanzergebnisses hat sich der Aufsichtsrat einstimmig dem
Vorschlag des Vorstands, namlich den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen,
angeschlossen. Aufgrund des mit der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft,
Sindelfingen, bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages ist ein
Abhangigkeitsbericht nicht zu erstellen.

Sindelfingen, am 16. April 2026

Reinhard Voss
Aufsichtsratsvorsitzender
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