Bericht des Aufsichtsrats
der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
fur das Geschaftsjahr 2024

Sehr geehrte Aktiondrinnen,
sehr geehrte Aktionare,

dem Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft haben wahrend des
Geschaftsjahres 2024 die nachfolgend genannten Herren angehort:

e Herr Reinhard Voss, Palling, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (vwa),
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

e Herr Florian Fenner, Mailand, ltalien, Fondsmanager

e Herr Dr. Matthias Breucker, Rechtsanwalt und Mitinhaber der Rechtsanwaltskanzlei
W iterich Breucker

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wahrend des gesamten
Geschaftsjahres 2024 mit aufmerksam begleitet und kontinuierlich Gberwacht. Dabei hat der
Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben
uneingeschrankt und mit groRer Sorgfalt wahrgenommen. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand
bei der Leitung des Unternehmens umsichtig und mit fachlicher Expertise. An den beiden
turnusmaRigen Aufsichtsratssitzungen haben jeweils alle Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats entweder personlich oder per Videokonferenz teilgenommen. Soweit die
Mitglieder des Aufsichtsrats per Video zugeschaltet waren, konnten diese den gesamten
Verlauf der Sitzungen durchgangig verfolgen und haben an den Diskussionen und an den
jeweiligen Beschlussfassungen aktiv mitgewirkt.

Die Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand war wie schon in den Vorjahren auch im
Geschaftsjahr 2024 durch einen offenen Dialog sowie sachdienliche und zielgerichtete
Diskussionen gepragt. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich auch auBerhalb der
Aufsichtsratssitzungen in personlichen Gesprdachen oder informellen Telefonaten von dem
Vorstand zeitnah Uber die aktuelle Geschaftssituation sowie die geschéaftsstrategische
Entwicklung der Gesellschaft informieren lassen und haben die anstehenden geschaftlichen
Fragestellungen gemeinsam und zielfiihrend diskutiert.

Alle Geschafte und MaRnahmen, die nach Gesetz oder Satzung der Genehmigung des

Aufsichtsrats bediirfen, sind zuvor mit dem Vorstand eingehend diskutiert und sodann vom
Aufsichtsrat einstimmig genehmigt worden.
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Widhrend der Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat anhand von
aussagekraftigen Unterlagen sowie umfassenden miindlichen Erldauterungen Uber die Lage
und Entwicklung der Unternehmensgruppe informiert. Dem Aufsichtsrat wurden dazu
insbesondere Zwischenabschliisse, Grafiken zur Liquiditdtsvorschau sowie Ubersichten tiber
die Zusammensetzung der Immobilien- und Wertpapierportfolios vorgelegt.

Ferner wurde der Aufsichtsrat Uber die Konditionierungen der Fremdfinanzierungen,
insbesondere (iber die vereinbarten Zinssatze, Zinssicherungsgeschafte, Zinsbindungsfristen
sowie der eingerdumten Sicherheiten informiert. Anhand dieser Unterlagen sowie der vom
Vorstand dazu erlauterten Einzelheiten, der informativen Diskussionen und sonstigen
Gesprache mit dem Vorstand hat sich der Aufsichtsrat ein umfassendes Bild von der Ertrags-,
Finanz-, Vermogens- und Liquiditatslage der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen
Unternehmen gemacht.

Insbesondere wurden im Rahmen der Gesprache zwischen dem Aufsichtsrat und Vorstand die
Situation der fir den Immobilienbestand besonders wesentlichen Mietvertrage sowie die
Moglichkeiten zur Steigerung der Mieteinnahmen erdértert. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat
ferner die geplanten Mallnahmen zur Entwicklung der Immobilienprojekte der Gesellschaft
der gesamten Unternehmensgruppe vorgestellt und hat diese detailliert erlautert. Als Ziel der
ergriffenen MaBnahmen hat der Vorstand dabei ebenso eine Wertsteigerung der einzelnen
Immobilien sowie eine Steigerung der jahrlichen Mieteinnahmen definiert. Darliber hinaus
hat der Vorstand seine Vorgehensweise zum Management des Immobilienportfolios der
gesamten Unternehmensgruppe detailliert erértert.

Der Vorstand hat in diesem Zusammenhang den Aufsichtsrat Giber die Moglichkeit des Ankaufs
und anschlieRender Entwicklung eines Bauvorhabens in Stuttgart Bad-Cannstatt informiert.
Der Aufsichtsrat hat dem Ankauf sodann einstimmig Zustimmung erteilt.

Weiterer Gegenstand der Beratungen zwischen Aufsichtsrat und Vorstand war das
Management der von der Gesellschaft eingegangenen Beteiligungen, wobei der Vorstand den
Aufsichtsrat in diesem Zusammenhang insbesondere umfassend Uber die geschaftliche Lage
sowie das geplante weitere Management der Beteiligung an der Raisin GmbH, die erfolgreich
das Internetportal www.weltsparen.de betreibt, informiert hat. Zeitnah und detailliert hat der
Vorstand den Aufsichtsrat Uber die Moglichkeit, nunmehr einen Teil der eingegangenen
Beteiligung unter Realisierung der inzwischen entstandenen stillen Reserven zu verdulRern,
informiert. Der Aufsichtsrat hat anschliefiend hierzu einstimmig den zustimmenden Beschluss
gefasst.

Die Tagesordnung der am 14. August 2024 wie gewohnt in Prasenz durchgefiihrten
Hauptversammlung wurde von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam verabschiedet.
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Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft wurde durch den von
der ordentlichen Hauptversammlung am 14. August 2024 gewahlten Abschlusspriifer, der BW
Revision GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dettingen unter Teck, gepriift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Als Prifungsschwerpunkte der Jahresabschlusspriifung wurden festgelegt:

e Ansatz und Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen,
Wertpapieren des Finanzanlagevermdgens sowie von Wertpapieren des
Umlaufvermogens

e Ansatz und Bewertung der Immobilien des Anlage- und Umlaufvermogens

e Ansatz und Dotierung der Riickstellungen

e Prifung der Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten, insbesondere die
Sicherstellung

e Geschafte mit nahestehenden Personen

e Durchfiihrung des mit der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen, in 2018
geschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner am 10. Marz 2025 in Prdasenz durchgefiihrten Sitzung
intensiv mit den Jahresabschlussunterlagen beschaftigt. Dabei wurde folgender Beschluss
gefasst:

,Der Prifungsbericht zum Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs AG fir das
Geschéaftsjahr 2024 liegt dem Aufsichtsrat vor. Der Aufsichtsrat hat den aufgestellten
Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs AG flr das Geschaftsjahr 2024 einer eigenen
Prifung unterzogen und schlieBt sich dem Ergebnis des Abschlussprifers an. Der Aufsichtsrat
billigt den vom Vorstand fiir das Geschaftsjahr 2024 aufgestellten Jahresabschluss der SM
Wirtschaftsberatungs AG. Der Bilanzgewinn in HOohe von EUR 2.852.324,44 soll zur
Ausschittung einer Dividende in H6he von EUR 0,26 je Aktie verwendet werden. Der danach
verbleibende Bilanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden. Der Jahresabschluss
der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2024 wird entsprechend § 172 AktG festgestellt.”

Der Abhadngigkeitsbericht der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2024 wurde von der
BW Revision GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dettingen unter Teck, geprift. Diese
kam zu dem Ergebnis, dass nach pflichtgemaRer Prifung und Beurteilung

1. die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2. beiden im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Der Aufsichtsrat schlieft sich nach eigener Prifung diesem Prifungsergebnis zum
Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft an.
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Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Gesellschaft flir ihre engagierte Arbeit im Geschaftsjahr 2024 sowie ihre hohe
Einsatzbereitschaft und Motivation. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Gesellschaft
haben im erheblichen MaRe dazu beigetragen, dass es der Gesellschaft gelungen ist, die
vielfadltigen Herausforderungen, denen die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2024 gegeniber
gestanden hat, wieder erfolgreich zu bewaltigen.

Sindelfingen, 31. Marz 2025
Fir den Aufsichtsrat

Reinhard Voss
Aufsichtsratsvorsitzender
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