Zu Punkt 5 der Tagesordnung der Hauptversammlung der SM Wirtschaftsberatungs
Aktiengesellschaft vom 26. Juli 2022 (Beschlussfassung iliber die Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien sowie deren spitere Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG) erstattet der
Vorstand gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den folgenden Bericht an
die Hauptversammlung:

Der Vorstand beantragt unter Punkt 5 der Tagesordnung, das Bezugsrecht der Aktiondre
hinsichtlich der zur WeiterverauRerung anstehenden eigenen Stiickaktien nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausschlieBen zu kénnen, und zwar bis zur Grenze von 10% des Grundkapitals.
Der beantragte Bezugsrechtsausschluss versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig
glinstige Borsensituationen ausnutzen zu konnen und durch schnelle Platzierung der eigenen
Aktien einen hohen Mittelzufluss zu erzielen. Weiterhin besteht die Moglichkeit, die Aktien
bei strategischen Investoren zu platzieren, die der Gesellschaft mittel-/langfristig von Vorteil
sein kdnnen. Bei der Ausnutzung der beantragten Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
wird der Vorstand den VerduBerungspreis so festsetzen, dass der Abschlag auf den
Borsenpreis so niedrig wie moglich ist und nicht mehr als 10% des aktuellen Borsenkurses
betragt. Durch diese Vorgaben sind die Aktionare vor einer unzuldssigen Verwdasserung ihres
Anteilsbesitzes geschiitzt.

Der Vorstand beantragt unter Punkt 5 der Tagesordnung ferner, das Bezugsrecht der
Aktiondre hinsichtlich der zur WeiterverdufRerung anstehenden eigenen Aktien insoweit
ausschlieBen zu konnen, als die eigenen Aktien als Gegenleistung fur den Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen daran benétigt werden, an institutionelle Anleger
veraulert werden oder um Aktionare nach § 305 Abs. 2, § 320b AktG oder nach § 29 Abs. 1,
§ 125 Satz 1 in Verbindung mit § 207 Abs. 1 Satz 1 UmwG abzufinden. Die Méglichkeit, die
eigenen Aktien Dritten beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen
anbieten zu kénnen, gewahrt der Gesellschaft im Rahmen der kiinftigen Akquisitionspolitik
grofRtmaogliche Flexibilitat.

Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
die notwendige Flexibilitdit geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen daran schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Der
Vorstand wird bei Ausnutzung der Ermachtigung den VerdauBerungspreis der eigenen Aktien
so festsetzen, dass der Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig wie moglich ist und nicht
mehr als 10% des aktuellen Borsenkurses betragt. Durch diese Vorgaben werden die
Aktiondre vor einer unzulassigen Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes geschiitzt. Darlber
hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund der
vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zur Erflillung von Rechten von
Inhabern bzw. Gldaubigern von durch die Gesellschaft oder unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen zu verwenden. Sofern die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch
macht, muss keine bedingte Kapitalerhohung durchgefiihrt werden. Die Interessen der
Aktionare werden durch diese zusatzliche Moglichkeit daher nicht bertihrt.



Zu Punkt 6 der der Tagesordnung der Hauptversammlung der SM Wirtschaftsberatungs
Aktiengesellschaft vom 26. Juli 2022 (Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals 2022 (mit der Moglichkeit der Sachkapitalerhohung und eines damit
verbundenen Bezugsrechtsausschlusses) sowie Satzungsdnderung) erstattet der Vorstand
liber den Grund des Bezugsrechtsausschlusses gemafl § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG den folgenden Bericht an die Hauptversammlung:

Die Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht auszuschlielen, ermoglicht einen runden Emissionsbetrag und ein glattes
Bezugsverhaltnis, was die Abwicklung der KapitalmaBnahme erleichtert. Die weiterhin
vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei Sachkapitalerhéhungen soll den
Vorstand in die Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Einzelfallen
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien der
Gesellschaft erwerben zu konnen. Hierdurch soll die Gesellschaft in die Lage versetzt
werden, rasch und erfolgreich auf derartige Angebote reagieren zu kénnen. Nicht selten
ergibt sich aus den Verhandlungen (iber den Erwerb eines Unternehmens oder einer
Beteiligung an einem Unternehmen die Notwendigkeit als Gegenleistung nicht Geld, sondern
Aktien bereitzustellen. Um auch in solchen Féllen erwerben zu koénnen, muss die
Gesellschaft erforderlichenfalls die Moglichkeit haben, ihr Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Der Ausgabebetrag wird dabei vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Berlcksichtigung der Interessen der Gesellschaft
und der Aktiondre festgelegt werden. Die vorgesehene Maoglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen ist ausdriicklich
gesetzlich vorgesehen. So erklart § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG einen Ausschluss des Bezugsrechts
insbesondere dann fir zuldssig, wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen zehn vom
Hundert des Grundkapitals nicht libersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet.

Insgesamt ist die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft durch die Mdglichkeit, das
Bezugsrecht auszuschlieRen, in der Lage, kurzfristig glinstige Borsensituationen auszunutzen.
Eine Wertverwasserung der alten Aktien soll durch die Festlegung eines angemessenen
Emissionspreises vermieden werden. Aktionare, die ein Interesse an der Beibehaltung ihrer
Beteiligungsquote haben, kénnen die dazu erforderliche Aktienzahl gegebenenfalls Gber den
borslichen Handel erwerben. Insgesamt ist unter Abwagung der Umstdande die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten. Der
Vorstand wird bei der Auslibung der Ermachtigung nur im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat handeln.



