GESCHAFTSBERICHT

2015

i

Wirtschaftsberatungs AG




Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft im Uberblick

(Die Gesellschaft veroffentlicht ihre Geschéaftszahlen ausschlieBlich nach den nationalen Rechnungslegungsvor-
schriften des HGB.)

Alle Anaben in E Veranderung
e Angaben In turo,
negative Zahlen in Klammern 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 201¢.I —0/2015
In 7%
Umsatzerlése 5,63 Mio. 5,19 Mio. 2,78 Mio. 6,74 Mio. 142,1 %
davon Kaltvermietungs-\ | ,, o | 132Mio. | 1,19 Mio. 1,16 Mio. (1,4 %)
erlése (netto)
davon Transaktions-| ;4 \rio | 3,86 Mio. | 1,57 Mio. 557Mio. | +255,7%
erlése
Bestandsveranderungen (3,76 Mio.) | (2,92 Mio.) | (1,37 Mio.) | (4,52Mio.) | +229,7%
(Immobilienabgéange)
Operatives 0,08 Mio. | 1,27Mio. | 0,56 Mio. 1,13 Mio. | +101,4%
Betriebsergebnis
Ergebnis d 6hnlich
reebnis cer geWONNNichen | 4 44 Mio.) | 0,76 Mio. | 0,21 Mio. 0,84 Mio. | +293,9%
Geschiaftstatigkeit
Ausgewiesenes 593 Mio. | 6,40Mio. | 5,87 Mio. 6,53 Mio. +11,2%
Eigenkapital
Bilanzsumme 20,28 Mio. 18,90 Mio. 17,07 Mio. 16,41 Mio. (3,9 %)
Eigenkapitalquote an der 29,26 % 33,87 % 34,41 % 39,81 % +15,7 %
Bilanzsumme ! ! ’ ’ bzw. + 5,4 Pp*
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionérinnen,
sehr geehrte Aktionare,

wenn der Vorstand an dieser Stelle im
vergangenen Jahr davon sprach, dass die
Lage der Gesellschaft einen erfreulich po-
sitiven Ausblick in die Zukunft erlaubt,
zeigt zwolf Monate spater dieser Blick auf
den vor lhnen liegenden Abschluss des
Geschaftsjahres 2015, dass dieser Ausblick
zutreffend war.

Mit einem Ergebnis aus der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit von EUR 837.766,83 hat
die Gesellschaft ihren Gewinn im vergan-
genen Geschiéftsjahr fast vervierfacht. Da
aufgrund hoher nutzbarer steuerlicher
Verlustvortrage Gesellschaftsteuern nicht
angefallen sind, entspricht der Gewinn aus
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit auch
nahezu dem Ergebnis nach Steuern.

Die Umsatzerlose der Gesellschaft zogen
im Geschaftsjahr 2015 kraftig um fast
4 Mio. Euro auf nun 6,74 Mio. Euro (Vor-
jahr 2,78 Mio. Euro) an. Dieser Umsatzan-
stieg basiert auf einem sehr aktiven Im-
mobilientransaktionsgeschaft, dessen Vo-
lumen auf 5,57 Mio. Euro (Vorjahr 1,57
Mio. Euro) zulegte. Gleichzeitig erreichten
die Kaltvermietungserlose der Gesellschaft
mit 1,16 Mio. Euro nahezu das Niveau des
Vorjahres (1,18 Mio. Euro). Die SMW AG
hat im Geschaftsjahr 2015 mehrere Im-
mobilien, deren Entwicklung weitgehend
abgeschlossen worden ist und die gleich-
zeitig nicht mehr der aktuellen, auf stadti-
sche Lagen ausgerichteten Investitionspo-
litik der Gesellschaft entsprachen, mit der
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in der jeweiligen Hohe auch erwarteten
Gewinnmarge verduflert. Dabei hat sich
die SMW AG aus sechs von neun Investiti-
onsstandorten zuriickgezogen, sodass sich
das Immobilienportfolio der Gesellschaft
aktuell nur noch auf drei Standorte ver-
teilt. Die aus dieser konsequenten Investi-
tionspolitik resultierenden Effizienzver-
besserungen haben sich nun bilanziell wie
erwartet nachhaltig positiv ausgewirkt.

Die gesamte Struktur des Immobilienport-
folios der SMW AG hat sich im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr nachhaltig verbessert.
Besonders erfreulich verlief im Geschafts-
jahr 2015 das Neuvermietungsgeschaft. So
standen im abgelaufenen Geschaftsjahr
den 34 Kiindigungen immerhin annahernd
100 Neuvermietungen gegeniber. Die
Leerstandsquote konnte um nahezu 15
Prozentpunkte reduziert werden, wahrend
sich die pro m? Flache vereinbarte Kalt-
miete im Jahresvergleich gleichzeitig um
mehr als 11% erhdhte. Die SMW AG profi-
tierte dabei nicht nur von diesen zusatzli-
chen Kaltmieterlosen, sondern konnte
damit ihre Leerstandskosten deutlich re-
duzieren.

Dass mit dieser regen Transaktionstatig-
keit auch ein zumindest voriibergehender
Riickgang der Kaltmieterlose einhergehen
wird, ist naheliegend. Natlrlich ist es das
Ziel der Gesellschaft die in der Peripherie
verauBerten Flachen so schnell wie mog-
lich durch entsprechende Zukaufe an zent-
ralen Standorten wieder aufzubauen. Bis
dahin profitiert die Gesellschaft jedoch
auch von einer nicht unerheblichen Redu-
zierung der Bewirtschaftungskosten sowie
eines verbesserten Zinssaldos.
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Angesichts der im laufenden Geschéftsjahr
bereits abgeschlossenen Immobilienver-
kaufstransaktionen erwartet die Gesell-
schaft insgesamt wieder ein starkes Ge-
schéaftsjahr 2016 mit einer nochmaligen
Gewinnsteigerung.

Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Gesellschaft haben im vergangenen Ge-
schéaftsjahr wiederum mit grofRer Einsatz-
bereitschaft dazu beigetragen, dass ge-
schaftliche Entwicklung der SM  Wirt-
schaftsberatungs AG. Der Vorstand dankt
deshalb an dieser Stelle allen Aktionaren,
Kunden, Geschéftspartnern und Mitarbei-
tern fir ihre bisherige und zukiinftige Un-
terstlitzung sowie ihre langjahrige Ver-
bundenheit mit der SM Wirtschaftsbera-
tungs Aktiengesellschaft.

Sindelfingen, im Mai 2016

Der Vorstand

Martin Schmitt (Vors.)
Reinhard Voss

SM Wirtschaftsberatungs AG

Bericht des Aufsichtsrats
der SM Wirtschaftsberatungs AG
far das Geschaftsjahr 2015

Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat hat die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2015
mit groRem Interesse begleitet und nach-
haltig Uberwacht. Dazu haben im Ge-
schaftsjahr 2015 zwei Aufsichtsratssitzun-
gen stattgefunden, an denen jeweils samt-
liche Mitglieder des Aufsichtsrats und des
Vorstands teilgenommen haben. Auch
aullerhalb der Aufsichtsratssitzungen ha-
ben sich die Mitglieder des Aufsichtsrats
dartiber hinaus anhand zahlreicher Tele-
fonate und personlicher Gesprdache vom
Vorstand Uber die aktuelle Geschaftssitua-
tion sowie die geschéaftsstrategische Ent-
wicklung der Gesellschaft informieren las-
sen.

Innerhalb der Aufsichtsratssitzungen hat
der Vorstand den Aufsichtsrat anhand
aussagekraftiger Unterlagen umfassend
Uber die Lage der Gesellschaft informiert.
Dabei wurden dem Aufsichtsrat unter an-
derem Zwischenabschliisse, grafische Li-
quidititsvorschauen, Ubersichten (ber
das Immobilienportfolio der Gesellschaft
einschlielllich der Immobilientransaktio-
nen sowie weitere Unterlagen ausgehan-
digt, mit denen der Aufsichtsrat detailliert
Uber die Ertrags-, Finanz- und Liquiditats-
lage der Gesellschaft informiert worden
ist. Ferner wurde der Aufsichtsrat vom
Vorstand auch Uber Zinssatze, Zinssiche-
rungsgeschafte, Zinsbindungsfristen und
sonstige Konditionierungen der aufge-
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nommenen Fremdfinanzierungen in

Kenntnis gesetzt.

Wie bereits in den Vorjahren war auch im
Geschaftsjahr 2015 das Management des
Immobilienportfolios ein  wesentlicher
Schwerpunkt der gemeinsamen Beratun-
gen von Aufsichtsrat und Vorstand. Dabei
hat der Aufsichtsrat u.a. gemeinsam mit
dem Vorstand lber den Verkauf der Im-
mobilie Rudolf-Leonhard-StralRe in Dres-
den beraten und anschlieRend einstimmig
den entsprechenden Beschluss zum Ver-
kauf dieser Immobilie gefasst. Ebenso ha-
ben Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam
Uber den Verkauf der Wohnanlage in Bad
Diirrenberg beraten, wobei die Uberle-
gung im Vordergrund stand, dass die in
dieser Wohnanlage im Geschaftsjahr 2015
erreichten strukturellen Verbesserungen
nunmehr eine VerduRRerung im Sinne des
grundsatzlichen Investitionskonzeptes der
Gesellschaft angeraten erscheinen lassen.
Der entsprechende Beschluss wurde so-
dann gemeinsam von Aufsichtsrat und
Vorstand gefasst. Auch (iber alle weiteren
Immobilientransaktionen des Geschafts-
jahres 2015 wurde der Aufsichtsrat vom
Vorstand umfassend informiert.

Hinsichtlich der dariiber hinaus bestehen-
den Zielsetzung, zur Steigerung der Effizi-
enz des Immobilienportfolios vor allem
kleinere Immobilien abzugeben bzw. die
Anzahl der Investitionsstandorte der Ge-
sellschaft zu reduzieren, bestand zwischen
Aufsichtsrat und Vorstand ebenso Einver-
nehmen wie bei dem Ziel, das Immobili-
enportfolio zunehmend auf den GroRraum
Dresden zu fokussieren.
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Gegenstand der Beratungen von Auf-
sichtsrat und Vorstand waren auch Uber-
legungen hinsichtlich der zukinftigen Ge-
sellschafts- und Beteiligungsstruktur sowie
die Diskussion Uber Beteiligungsmoglich-
keiten.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat auch
Uber die sich fir die SM Wirtschaftsbera-
tungs AG ergebenden Konsequenzen aus
den gesetzlichen Anderungen im Hinblick
auf die EU Marktmissbrauchsverordnung
in Kenntnis gesetzt.

Alle Geschafte und MalRnahmen, die nach
Gesetz oder Satzung der Genehmigung
durch den Aufsichtsrat bediirfen, sind mit
dem Vorstand besprochen und vom Auf-
sichtsrat genehmigt worden.

Als Prifungsschwerpunkte der Jahresab-
schlussprifung wurden bestimmt:

e Ansatz und Bewertung von Anteilen an
verbundenen Unternehmen und Wertpa-
pieren des Finanzanlagevermogens

e Ansatz und Bewertung der Immobilien
des Anlage- und Umlaufvermogens

e Ansatz und Dotierung der Riickstellun-
gen

e Prifung der Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten, insbesondere die
Sicherstellung

e Geschafte mit nahestehenden Personen

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wur-
de durch den von der ordentlichen Haupt-
versammlung am 8. Juni 2015 gewahlten
Abschlussprifer, die BW Revision GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dettin-
gen unter Teck, geprift und mit dem un-
Bestatigungsvermerk

6

eingeschrankten

Geschéftsbericht 2015



versehen. Der Aufsichtsrat hat sich wah-
rend seiner Sitzung am 14. Marz 2016 in
Anwesenheit des Abschlusspriifers inten-
siv mit den Jahresabschlussunterlagen
beschaftigt und sie umfassend erortert.

Der Aufsichtsrat hat sich nach eigener Pri-
fung dem Prifungsergebnis des Ab-
schlusspriifers angeschlossen und den
vom Vorstand fiir das Geschéftsjahr 2015
aufgestellten Jahresabschluss einstimmig
gebilligt.

Gemal § 172 AktG ist der Jahresabschluss
damit festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstands zur Ver-
wendung des Bilanzergebnisses, namlich
zur Zahlung einer Dividende in Hohe von
0,06 Euro pro Aktie und Vortrag des da-
nach verbleibenden Bilanzgewinns auf
neue Rechnung, hat sich der Aufsichtsrat
einstimmig angeschlossen.

Der Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft
fir das Geschéftsjahr 2015 wurde von der
BW Revision GmbH, Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Dettingen unter Teck, ge-
prift. Sie kam  zu dem Ergebnis, dass
nach pflichtgemalRer Priifung und Beurtei-

lung

1. die tatsachlichen Angaben des Berich-
tes richtig sind

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechts-
geschaften die Leistung der Gesellschaft

SM Wirtschaftsberatungs AG

nicht unangemessen hoch war oder Nach-
teile ausgeglichen worden sind.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich nach eigener
Prifung diesem Prifungsergebnis zum
Abhéngigkeitsbericht der Gesellschaft an.

In seiner Sitzung vom 23. Marz 2015 hat
der Aufsichtsrat die Herren Martin Schmitt
sowie Reinhard Voss erneut zu jeweils
einzelvertretungsberechtigten Mitgliedern
des Vorstands der SM Wirtschaftsbera-
tungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, mit
Wirkung bis zum 31. Dezember 2018 be-
stellt und hat Herrn Martin Schmitt erneut
zum Vorstandsvorsitzenden der Gesell-
schaft ernannt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Gesellschaft fir ihre groRe Einsatzbe-
reitschaft und ihr tatkraftiges Engage-
ment, mit der sie die Gesellschaft wahrend
des gesamten Geschaftsjahres 2015 bei
der Realisierung ihrer Ziele wirkungsvoll
unterstitzt haben.

Sindelfingen, 15. Marz 2016

Der Aufsichtsrat

Prof. Dr. Peter Steinbrenner
Aufsichtsratsvorsitzender
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Die Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG im Geschaftsjahr 2015

(alle Kurs- und Umsatzangaben fiir das elektronische Handelssystem Xetra):
Kenn-Nr.: AIRFMZ, ISIN: DEOOOA1RFMZ1

Kursentwicklung im Geschaftsjahr 2015:
Jahresanfangskurs:  EUR 6,00 Jahresschlusskurs: EUR 6,00
Jahreshochstkurs:  EUR 6,50 Jahrestiefstkurs: EUR 5,70

Kurs- und Umsatzverlauf der Aktie von Januar 2015 bis Mai 2016
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Die SM Wirtschaftsberatungs Aktienge-
sellschaft im Portrait

Als Konzerntochterunternehmen der RCM
Beteiligungs Aktiengesellschaft, die an der
SMW AG derzeit mit ca. 76% beteiligt ist,
ist die Gesellschaft eingebunden in einen
Konzern, der sich auf Immobilieninvestiti-
onen in Sachsen spezialisiert hat.

Die Geschaftsfelder der SM Wirtschaftsbe-
ratungs Aktiengesellschaft sind gegliedert
in die Bereiche:

e Eigene Immobilien

e |mmobilienprojektgeschaft

e Vermogensverwaltung auf eigene
Rechnung und Beteiligungsge-
schaft

Eigene Immobilien

In dem Bereich ,,Eigene Immobilien” reali-
siert die Gesellschaft direkt oder liber Be-
teiligungen ein Geschaftskonzept, inner-
halb dessen Immobilieninvestitionen vor
allem in den GroBraumen Dresden, Leipzig
und Erfurt sowie den angrenzenden Land-
kreisen und auch im nahe Leipzig gelege-
nen benachbarten Sachsen-Anhalt vorge-
nommen werden. Entsprechend der wirt-
schaftlichen Situation der vorherigen Ei-
gentlimer kann der in den Bestand ge-
nommene Immobilienbestand unter-
schiedliche strukturelle Schwachen auf-
weisen, die sich im Ankauf preismindernd
auswirken. Derartige strukturelle Schwa-
chen konnen z.B. eine niedrige Vermie-
tungsquote, nicht angepasste Mietpreise
oder ein ungenigender Sanierungsstand
sein. Beim spateren Wiederverkauf der
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weiterentwickelten Immobilie sollen die
vorgenommenen Substanzverbesserungen
realisiert werden, um so die gesamte
Wertschopfungskette in der Immobili-
eninvestition nutzen zu kénnen. Wahrend
der Bestandsphase sollen die Ertrdge aus
der Vermietung die notwendigen De-
ckungsbeitrage erwirtschaften. Der
Schwerpunkt der Investitionen wurde in
den letzten Jahren verstdrkt auf grolRvo-
lumige Objekte wie Wohnanlagen oder
Wohn- und Geschaftshauskomplexe aus-
gerichtet. So verteilen sich inzwischen ca.
70% der Portfolioflache, bzw. ca. 18.700
m? Flache auf nur drei Wohnanlagen. Zum
31.12.2014 wurde in dem in dieser Weise
ausgerichteten Immobilienportfolio ein
beurkundeter Bestand in Hohe von ca.
27.600 m? Flache gefiihrt. Ein weiterer
Ausbau dieses Immobilienportfolios ist
vorgesehen.

Detaillierte statistische Erhebungen sind
unumganglich zur Beurteilung der Ent-
wicklungschancen einer Immobilie. Bevol-
kerungsentwicklung, Kaufkraftvergleiche,
aber auch Struktur von Gewerbeansied-
lungen und nicht zuletzt die Finanzierbar-
keit einer Immobilie sind nur einige der
Parameter, die die Gesellschaft auswertet,
bevor eine Kaufentscheidung getroffen
wird. Im Rahmen der Ankaufsanalyse
werden neben den Makro- und Mikrola-
gen der in Frage kommenden Standorte
auch die Entwicklungsmoglichkeiten des
einzelnen Objektes geprift. Diese werden
dann in Relation zu dem Kaufpreis der
Immobilie, jeweils unter Einbeziehung der
weiteren voraussichtlichen Aufwendungen
fir die geplanten Substanzverbesserun-
gen, gesetzt.
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Wohnanlage in der Stadt Borna bei Leipzig, 183 Wohnungen verteilen sich auf drei Strafsenziige. Die

gesamte Wohnanlage umfasst ca. 10.000 m? Wohnfléche.

Der Zeitpunkt des spateren Verkaufs einer
Immobilie wird u.a. von dem jeweiligen
Entwicklungsfortschritt bestimmt. Je wei-
ter die jeweilige Immobilie die Wertschop-
fungskette der Gesellschaft durchschritten
hat, um so naheliegender ist deren Ver-
kauf, mit dem die aufgrund der zwischen-
zeitlich realisierten Substanzverbesserun-
gen entstandenen stillen Reserven ge-
winnbringend realisiert werden sollen.
Weitere Kriterien, die liber den Verkaufs-
zeitpunkt einer Immobilie entscheiden
konnen, sind z.B. Eigenkapitalbindung,
Eigenkapitalrendite bzw. Deckungsbei-
tragsfahigkeit oder Wirtschaftlichkeit. Da-
zu kommen natirlich von den Portfolio-
managementzielen ausgehende Transak-
tionsentscheidungen. Als wichtiger Be-
standteil zur Effizienzsteigerung des ge-
samten Immobilienportfolios, soll die An-
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zahl der Immobilien im Verhaltnis zur
Portfolioflache wie die Anzahl der Investi-
tionsstandorte reduziert werden.

Immobilienprojektgeschaft

Im Bereich der Projektentwicklungen ver-
flgt die SM Wirtschaftsberatungs Aktien-
gesellschaft in der Heimatregion der Ge-
sellschaft, dem GroBraum Stuttgart, Gber
fundierte Marktkenntnisse und hat sich in
den vergangenen Jahren einen Namen in
der Entwicklung von hochwertigem Wohn-
raum gemacht. Allerdings machen vor
allem gesetzgeberische Entwicklungen
eine 0konomisch sinnvolle und rechtlich
sichere Realisierung zukiinftiger Projekt-
entwicklungen nach dem bisherigen
Schema nahezu unmoglich. Mit der in
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neuen  Bundeslandern  zunehmenden
Kaufkraft werden nun auch Projektent-
wicklungen in den wirtschaftlich prospe-
rierenden Regionen wie Dresden oder
Leipzig interessant. Zukinftig soll die SM
Wirtschaftsberatungs  Aktiengesellschaft
ihr Knowhow im Bereich der Projektent-
wicklung von Immobilien mit hierfir ge-
eigneten Immobilien vor allem am Stand-
ort Dresden realisieren. Die dabei vorge-
sehenen Tatigkeiten konnen die Vorberei-
tung einer Immobilie bis hin zur Projektrei-
fe sowie Durchfiihrung des gesamten Pro-
jekts umfassen, wobei auch denkbar ist,
dass das Projekt auch bereits in der Pro-
jektphase als vorbereitetes Immobilien-
projekt weiterverdauRert wird. Griinde fir
einen zwischenzeitlichen Verkauf konnen
z.B. in der Hohe des gesamten Projektvo-
lumens oder auch in der erwarteten Pro-
jektdauer liegen.

Beteiligungsgeschaft

In dem Geschaftsbereich Beteiligungen
sollen  Unternehmensbeteiligungen zu
Eintrittskonditionen realisiert werden, die
unter dem Substanzwert der jeweiligen
Zielgesellschaft liegen. Mit der Umsetzung
einer qualifizierten Managementleistung
sollen die in der Beteiligungsgesellschaft
liegenden Potenziale im Rahmen in sich
abgeschlossener Beteiligungsprojekte rea-
lisiert werden. Sofern ein Exit einer Betei-
ligung zu einem friheren Zeitpunkt loh-

SM Wirtschaftsberatungs AG

nenswert oder angezeigt ist, kdnnen Be-
teiligungen jedoch auch vor Erreichung
deren urspriinglichen strategischen Betei-
ligungsziels verduRert werden. Dabei sol-
len bevorzugt (aber nicht ausschlieBlich)
Beteiligungen eingegangen werden, die
entweder eine geschaftsstrategische Er-
gdanzung zu dem bereits vorhandenen Im-
mobilienportfolio darstellen oder deren
Eintrittsbedingungen aufgrund einer aus-
sichtsreichen ggf. unter dem Substanzwert
liegenden Bewertung attraktiv sind. Aller-
dings sollen derartige Beteiligungen erst
nach sorgfaltiger Analyse der Geschafts-
konzepte bzw. der geschéftlichen Lage der
in Aussicht genommenen Gesellschaft und
nur nach vorheriger strenger Risikoab-
schatzung realisiert werden. Ob eine Be-
teiligung nach deren positiver Einschat-
zung eingegangen wird, hangt auch von
der Entwicklung bzw. Einschatzung der
Borsen- und Kapitalmarkte ab. Sofern,
aber nicht nur wenn, die von einer Beteili-
gung erwartete Entwicklung eingetreten
ist, ist als Exit einer Beteiligung deren
Wiederverkauf zum Beispiel iber die Kapi-
talmarkte denkbar. Unabhangig von de-
ren Tatigkeitsgebiet ist auch der Ankauf
von Beteiligungen denkbar, die allein auf-
grund der Preis-/Eigenkapitalrelation ein
aussichtsreiches Investment moglich er-
scheinen lassen, wobei der strategische
Ansatz bei dem Eingehen einer solchen
Beteiligung vor allem auf das Heben etwa-
iger stiller Reserven ausgerichtet sein
wird.

11

Geschéftsbericht 2015



Bilanz zum 31. Dezember 2015

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014

Aktiva Euro Euro Euro
A. Anlagevermogen
l. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 90,51 336,02
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte mit Wohnbauten 596.590,35 608.455,35
2. andere Anlagen, Betriebs - und Geschaftsausstattung 40.955,00 15.737,01

637.545,35 624.192,36

I1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenden Unternehmen 2.131.613,32 1.909.806,12
2. Wertpapiere des Anlagevermogens 1.058.020,11 713.770,52
3.189.633,43 2.623.576,64

B. Umlaufvermogen

I.  Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate

1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte ohne Bauten 500,00 500,00
2. Grundstlcke und grundstlicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten 1.605.673,79 1.605.673,79
3. Grundstlcke und grundstlicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten 9.147.865,34 11.327.828,34
4. unfertige Leistungen 31.545,45 76.942,49

10.785.584,58 13.010.944,62

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Vermietung 29.865,27 16.437,84
2. Forderungen aus Grundstiicksverkaufen 359.144,68 359.344,68
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 105.043,40 89.680,30
4. sonstige Vermogensgegenstande 201.447,64 260.472,30

695.500,99 725.935,12

I1l. FlUssige Mittel und Bauspargauthaben

1. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiroguthaben, 1.094.641,20 75.676,23
Guthaben bei Kreditinstituten
C. Rechnungsabgrenzungsposten 7.139,12 7.160,37

16.410.135,18 17.067.821,36
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014

Passiva

Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 2.950.000,00 2.950.000,00
Il. Kapitalricklage 2.202.922,35 2.202.922,35
I1l. Gewinnrucklagen

1. Rucklage fir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 361.301,66 118.362,38
2. andere Gewinnrucklagen 412.723,13 412.723,13

774.024,79 531.085,51

IV. Bilanzgewinn
- davon Gewinnvortrag EUR 189.758,21 (Vorjahr EUR 833.854,88) 606.651,70 189.758,21
6.533.598,84 5.873.766,07

B. Riickstellungen

1. Sonstige Ruckstellungen 360.367,24 435.771,24
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 8.898.901,75 9.639.402,16
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 77.102,19 72.233,43
3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 348.443,40 946.699,23
4. sonstige Verbindlichkeiten 131.067,55 52.360,25
9.455.514,89 10.710.695,07
D. Rechnungsabgrenzungsposten 60.654,21 47.588,98

16.410.135,18 17.067.821,36
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

Geschéftsjahr Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
1. Umsatzerl6se
a) aus der Hausbewirtschaftung 1.158.956,39 1.191.452,44
b) aus Verkauf von Grundstiicken 5.574.000,00 1.567.000,00
c) ausanderen Lieferungen und Leistungen 3.725,81 23.850,84
6.736.682,20 2.782.303,28
2. Verminderung des Bestands an zum Verkauf bestimmten Grundstiicken
mit fertigen oder unfertigen Bauten sowie unfertigen Leistungen 4.523.626,70 1.372.069,75
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) sonstige 339.949,89 458.852,59
b) aus Finanzgeschaft 148.078,10 69.374,39
488.027,99 528.226,98
4. Aufwendungen fir bezogene Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fir die Hausbewirtschaftung 342.082,87 460.648,21
b) Aufwendungen fur Verkaufsgrundstiicke 181.775,10 73.467,01
523.857,97 534.115,22
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 370.351,31 366.170,44
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstitzung 72.586,29 71.542,15
442.937,60 437.712,59
- davon fir Altersversorgung
EUR 11.616,80 (Vorjahr EUR 11.616,80)
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen 20.103,15 18.130,78
b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens, soweit diese
die in der Kapitalgesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschreiten 0,00 27.066,83
20.103,15 45.197,61
7. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) sonstige 331.851,83 328.665,87
b) aus Finanzgeschaft 250.437,75 30.871,25
582.289,58  359.537,12
8. Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 146.475,72 (Vorjahr EUR 132.518,63) 146.475,72  132.518,63
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermogens 327,92 961,61
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00)
10. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 3.702,32 16.447,74
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermogens 0,00 30.222,00
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 444.634,32  468.939,81
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 33.942,36 (Vorjahr EUR 36.403,94)
13. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 837.766,83 212.664,14
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Gutschrift) 173,16 265,50
15. sonstige Steuern 1.107,22 1.163,93
16. Jahresiiberschuss 836.832,77 211.765,71
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 189.758,21 833.854,88
18. Einstellungen in die Gewinnrucklagen
a) indie Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 242.939,28 118.362,38
19. Ausschittung 177.000,00 737.500,00
20. Bilanzgewinn 606.651,70 189.758,21
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2015

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1. Aligemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes und des
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschrif-
ten der Verordnung Uber Formblatter fir Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunter-
nehmen (Formblatt VO fir Wohnungsunternehmen). GréRenabhiangige Erleichterungen fir kleine
Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genommen.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Ge-
winn- und Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgefihrt.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermodgensgegenstdande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten,
Aufwendungen und Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Das Saldie-
rungsverbot des § 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrech-
nung wurden entsprechend der in der Formblattverordnung fiir Wohnungsunternehmen vorge-
schriebenen Reihenfolge gegliedert. Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegeniber
dem Vorjahr, soweit gesetzlich mdglich, unverandert beibehalten.

Fir die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahilt.
Bei der Bewertung wurde von der Fortfliihrung des Unternehmens ausgegangen. Es ist vorsichtig be-
wertet worden. Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschluss-
stichtag entstanden waren, berticksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschluss-
stichtag und dem Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wur-
den nur berlcksichtigt, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert waren.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wur-
den unter der Voraussetzung des § 250 HGB angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehorigkeit bertcksichtigt, unab-
héngig von den Zeitpunkten der entsprechenden Zahlungen.

Die immateriellen Vermogensgegenstande und das Sachanlagevermdgen wurden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen
wurden nach der betriebsgew6hnlichen Nutzungsdauer der Vermogensgegenstiande vorgenommen.
Das Finanzanlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen auf den
Marktwert wegen voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.

Zum Verkauf bestimmte Grundstlicke und andere Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten unter Berticksichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in
die Herstellungskosten einbezogen worden. Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande
sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbare Risiken werden durch entsprechende
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Bewertungsabschlage bericksichtigt. Die Umrechnung der auf fremde Wahrungen lautenden Posten
erfolgte grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs. Wertpapiere des Umlaufvermogens werden
zu Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten bzw. zu niedrigeren beizulegenden Wer-
ten angesetzt. Flissige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Sowohl aktive als auch passive Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert angesetzt. Die
Rickstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erflillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich
nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung ergibt. Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen
Erfillungsbetragen passiviert.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Die Siche-
rungs- und Grundgeschafte werden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst, sofern die Vorausset-
zungen dafir erfillt sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ

2.1. Aktiva

2.1.1. Immaterielle Vermogensgegenstande

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planma-
Rige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgten nach der linearen Methode. AulRer-
planmaRige Abschreibungen und allein nach steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommene Ab-
schreibungen i. S. v. § 253 Abs. 3 HGB wurden im Geschaftsjahr 2015 nicht vorgenommen. Die Positi-
on immaterielle Vermogensgegenstande beinhaltet ausschlieBlich erworbene Softwarelizenzen. Hier-
in enthalten war im Wesentlichen Standardsoftware.

2.1.2. Sachanlagevermoégen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planma-
Rige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zu-
gangen von beweglichen Anlagegegenstanden im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig
monatsgenau. Geringwertige Anlagegiter bis 410,00 Euro werden im Jahr des Zugangs voll abge-
schrieben. Die Abschreibung erfolgte bei dem Sammelposten geringwertiger Anlagegiter linear mit
20 %.

Auf die im Anlagevermogen gehaltenen Wohnungen an einem Mehrfamilienhaus wurden planmafi-
ge Abschreibungen vorgenommen. Die Wohnungen haben zum Bilanzstichtag einen Wert von T€
596,6 (Vorjahr T€ 608,5). Der darin enthaltene Grundstiickswert betragt T€ 28,2. Zum Bilanzstichtag
enthalten die Sachanlagen die Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von T€ 41,0 (Vorjahr T€
15,7).

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermoégens im Vergleich zum Vorjahr ist unter
Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen sowie um Wertpa-
piere des Anlagevermoégens. An der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft wurden erneut Anteile er-
worben und teilweise verdauBert. Im Geschaftsjahr 2010 wurde die RCM Asset GmbH gegriindet, an
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der die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft seither 18 % halt. Zusammen mit der RCM Betei-
ligungs Aktiengesellschaft werden im Konzern der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft 100 % der
Anteile gehalten, daher wird die RCM Asset GmbH als verbundenes Unternehmen ausgewiesen. Der
Ansatz wurde in Hohe der von der Gesellschaft durchgefihrten Kapitalriickzahlung reduziert. Die SEE
Real Estate AG i.L. hat die Gesellschaft weiter liquidiert. Die Schlusszahlung erfolgte im Berichtsjahr,
daher ist der Ansatz € 0,00. An der SM Beteiligungs AG wurden weitere Anteile erworben, so dass die
gehaltenen Anteile auf 55,61 % erhdht wurden.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am gezeichneten | Eigenkapital It. | Geschaftsjahres-
Name Sitz Kapital per 31.12.2015 | letztem festge- | ergebnis It. letz-
stellten Ab- tem festgestellten
schluss Abschluss
i.d.R. 2015 i.d. R. 2015
€ % € €
SEE Real Estate AGii. L. Stuttgart 0,00 0,43 0,00 +13.530,03
RCM Asset GmbH Sindelfingen 4.500,00 18,00 442.697,81 +97.697,81
SM Beteiligungs Aktien- . i
Sindelfingen 1.445.935 55,61 3.215.102,48 +312.989,00
gesellschaft

Erganzende Angaben

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen wurde im Jahresabschluss keine auBerplanmaRige
Abschreibung vorgenommen, auch wenn der Zeitwert der Papiere unter dem bilanzierten Wert liegt.
Auch bei den Wertpapieren im Anlagevermdgen wurde keine weitere Abschreibung vorgenommen
(Vorjahr T€ 30,2).

Die SEE Real Estate AG i. L. und die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft sind nicht bérsennotiert im
Sinne des WpHG, sind jedoch boérsenfahig. Die RCM Asset GmbH ist weder borsennotiert noch bor-
senfahig.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahres im
Anlagespiegel dargestellt.

2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorréte

Die Vorrate betreffen ausschlieBlich Immobilienbestande.

2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten

Diese Position bezieht sich ausschlieBlich auf in Ausfiihrung befindliche Bauauftrage. Die Ermittlung
erfolgte anhand der einzeln aufgeflihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten. Die Bauauftrage
wurden grofltenteils an Generalunternehmer vergeben, so dass die Hohe der Herstellungskosten im

Wesentlichen den von den Bauunternehmen (zzgl. Architekten) gestellten Rechnungen entspricht.
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Die Bauauftrage erstrecken sich groRtenteils Gber mehr als zwei Wirtschaftsjahre. Daher sind in die-
ser Bilanzposition diejenigen Wohnungen enthalten, die im Berichtsjahr nicht fertiggestellt und nicht
verkauft werden konnten.

Im Berichtsjahr konnten keine weiteren Bestande verauBert werden.

2.1.4.2. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Diese Position bezieht sich im Wesentlichen auf bebaute und vermietete Grundstiicke. Sowohl die
bebauten, aber nicht vermieteten als auch die vermieteten Grundstiicke werden zu Herstellungs-
bzw. Anschaffungskosten bewertet. Die dort ausgewiesenen Objekte sind zum Verkauf bestimmt. Bei
den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermdgen wurde im Berichtsjahr entsprechend

der Regelungen des § 253 HGB keine Abschreibung vorgenommen.

2.1.4.3. Unfertige Leistungen

Diese Position enthalt noch nicht abgerechnete Nebenkosten in Hohe von T€ 31,5 (Vorjahr T€ 76,9).

2.1.5. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande
Die Forderungen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft haben folgende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jahr | Gber ein Jahr | mehr als Gesamt
. bis zu 5 Jahre 5 Jahre
(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 29,9 0,0 0,0 29,9
Forderungen aus
. . 359,1 0,0 0,0 359,1
Grundsticksverkaufen
Forderungen gegen verbundene Unterneh-
105,0 0,0 0,0 105,0
men
Sonstige Vermoégensgegenstande 200,1 1,3 0,0 201,4
Vorjahr:
bis zu 1 Jahr | Gber ein Jahr | mehr als Gesamt
. bis zu 5 Jahre 5 Jahre
(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 16,4 0,0 0,0 16,4
Forderungen aus
. . 359,3 0,0 0,0 359,3
Grundsticksverkaufen
Forderungen gegen verbundene Unterneh-
89,7 0,0 0,0 89,7
men
Sonstige Vermogensgegenstande 258,0 2,5 0,0 260,5

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abzlglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.
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2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Wertpapiere des Umlaufvermoégens werden im Girosammeldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpa-
piergattung werden die Anschaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lag am Ab-
schlussstichtag ein niedrigerer Wert vor, der sich aus dem Borsen- oder Marktpreis ergab, so wurde
auf den niedrigeren Wert abgeschrieben. Zum Bilanzstichtag waren keine Wertpapiere im Bestand.

2.1.7. Flussige Mittel

Es werden T€ 1.094,6 (Vorjahr T€ 75,7) flissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrdge in Hohe von
T€632,2 (Vorjahr T€ 50,3) ausgewiesen, die im Rahmen von Sicherheiten verwendet wurden und
daher mit einer Verfligungssperre versehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten
Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen enthalten, die das Folgejahr betreffen,
aber bereits im Berichtsjahr gezahlt wurden.

2.2, Passiva
2.2.1. Eigenkapital
2.2.1.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2015 in H6he von € 2.950.000,00 ist eingeteilt in
2.950.000 auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien.

Eigene Anteile

Im Berichtsjahr wurden eigene Aktien weder erworben noch veraufSert. Zum Bilanzstichtag waren
keine eigenen Aktien im Bestand.

2.2.1.2 Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 08. Juni 2015 hat ein genehmigtes Kapital in H6he von € 1.475.000,00
beschlossen. Durch diesen Beschluss wurde der Vorstand ermachtigt, in der Zeit bis zum 08. Juni
2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen, einmalig oder in mehreren Teilbetrdgen, um diesen Betrag zu erhdhen. Das
genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag betragt € 1.475.000,00.

2.2.1.3 Bedingtes Kapital
2.2.1.3.1. Bedingtes Kapital 2012: € 1.375.000,00

Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen
Mit Beschluss vom 16. August 2012 hat die Hauptversammlung die Gesellschaft erméachtigt, Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen auszugeben.

I. Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
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a) Ermachtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. August 2017 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teil-
schuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 20.000.000,00 mit einer Laufzeit von
langstens 20 Jahren zu begeben, und den Inhabern oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibun-
gen bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue auf den
Namen lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu € 1.375.000,00 nach ndaherer MaRgabe der Options-
bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewahren.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen auller in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechen-
den Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Bei der
Begebung in einer anderen Wahrung als in Euro ist der entsprechende Gegenwert, berechnet nach
dem Euro-Devisenbezugskurs der Europaischen Zentralbank am Tag der Beschlussfassung lber die
Begebung der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, zugrunde zu legen. Die Teilschuld-
verschreibungen kénnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaf-
ten der Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen
zu Gbernehmen und den Berechtigten der Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrech-
te auf neue Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

b) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Teilschuldverschreibungen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu € 295.000,00 auszuschlieBen. Dieser Ausschluss des
Bezugsrechts ist jedoch nur insoweit moglich, als nicht bereits von dem genehmigten Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht worden ist, und nur
dann, wenn der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Der Vor-
stand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugs-
verhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der Anleihebedingungen, der Ausgabe
der Teilschuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens festzusetzen.

c) Options-/Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine auf den Namen lautende nenn-
wertlose Stammaktie (Stlickaktie) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in H6he von € 1,00
darf den Marktpreis nicht wesentlich unterschreiten bzw. muss mindesten dem anteiligen Betrag am
Grundkapital von derzeit € 1,00 entsprechen.

Die Eintragung dieses bedingten Kapitals 2012 ins Handelsregister erfolgte am 10. September 2012.
Bis zum 31. Dezember 2015 wurde von der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

2.2.1.3.2 Bedingtes Kapital: € 100.000,00
Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grund-

kapital um bis zu nominal T€ 100,0 bedingt zu erh6hen. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur durch
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Ausgabe von bis zu 100.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung
ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von
Aktienoptionsrechten, die im Rahmen des Optionsplans der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesell-
schaft aufgrund der am 3. Juli 2002 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Aktienop-

tionsrechten Gebrauch machen. Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzulegen und die Sat-

zung diesbeziiglich anzupassen. Bis zum 31. Dezember 2015 hatte der Vorstand von der Gewahrung

von Optionsrechten keinen Gebrauch gemacht. Die Genehmigung ist entsprechend des Beschlusses

der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 unbefristet.

2.2.1.4 Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage betragt T€ 2.202,9 (Vorjahr T€ 2.202,9) und setzt sich wie folgt zusammen:

T€ 1.347,8 aus Agiobetragen bei der Ausgabe von Aktien

T€ 855,2 aus Kapitalherabsetzung wegen Einziehung eigener Aktien

2.2.1.5 Gewinnriicklagen

Die Riicklage fur Anteile an herrschenden Unternehmen betragt € 361.301,66 (Vorjahr € 118.362,38)

und entspricht gemald § 272 Absatz 4 HGB den auf der Aktivseite ausgewiesenen Anteilen an der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft. Die anderen Gewinnriicklagen sind gegeniiber dem Vorjahr

unverandert und betragen T€ 412,7.

2.2.2. Riickstellungen

Rickstellungen sind jeweils mit dem notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach

verninftiger kaufmannischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren

Risiken beriicksichtigt.

Steuerrickstellungen wurden aufgrund der ausreichenden Verlustvortrage nicht gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen sind im Wesentlichen grundsatzlich mit dem vorsichtig geschatzten

Erfallungsbetrag angesetzt und wurden fiir folgende Positionen gebildet:

Abschluss- und Prifungskosten
Hauptversammlung

Prozessrisiken

Geschaftsbericht

nicht genommene Urlaubsanspriiche

fir ausstehende Rechnungen Theodor-Veiel-Stral3e
fir ausstehende Rechnungen SattlerstraRe
Nebenkosten Leerstand

Offenlegung

Aufbewahrung Geschaftsunterlagen
Berufsgenossenschaft und Beitrage

fiir Aufsichtsratsvergiitungen

Offene Rechnungen

Drohverluste aus nicht gedeckten Zinsswaps

SM Wirtschaftsberatungs AG Geschaftsbericht 2015

T€ 22,9 (Vorjahr T€ 22,9)
T€ 24,0 (Vorjahr T€ 24,0)
T€ 71,8 (Vorjahr T€ 61,4)
T€ 3,6 (Vorjahr T€ 3,6)
T€ 1,3 (Vorjahr T€ 8,9)
T€ 24,0 (Vorjahr T€ 64,0)
T€ 14,9 (Vorjahr T€ 27,0)
T€ 99,6 (Vorjahr T€ 146,3)
T€ 0,1 (Vorjahr T€0,2)
T€ 4,2 (Vorjahr T€ 4,2)
T€ 2,0 (Vorjahr T€ 2,0)
T€ 62,5 (Vorjahr T€ 62,5)
T€ 1,6 (Vorjahr T€ 8,8)
T€ 27,9 (Vorjahr T€ 0,0)
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Insgesamt wurden sonstige Riickstellungen mit einem Betrag von T€ 360,4 (Vorjahr T€ 435,8) gebil-

det.

2.2.3. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wah-

rung waren zum Stichtag 31. Dezember 2015 nicht vorhanden. Per 31. Dezember 2015 bestehen

insgesamt Verbindlichkeiten mit einer Gesamtlaufzeit von Gber finf Jahren in Héhe von T€ 7.190,3

(Vorjahr T€ 6.264,4).

2.2.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2015in T€

31.12.2014in T€

mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 1.275,8 2.734,3
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 432,8 640,7
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 7.190,3 6.264,4
Summe 8.898,9 9.639,4

Die oben genannten Betrdge sind banktblich gesichert unter anderem durch verpfandete Guthaben

und Grundschulden. Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2015 die folgenden

Sicherheiten zur Verfligung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit

Nominalwert in T€
per 31.12.2015

Nominalwert in T€
per 31.12.2014

Grundschulden (nominal) 5.995,0 7.725,0
Termingeld 632,2 0,0
Summe 6.627,2 7.725,0

AuBBerdem haften Grundschulden in Hohe von T€ 5.090 auf Objekten der verbundenen Unternehmen
SM Capital Aktiengesellschaft, SM Domestic Property Aktiengesellschaft und RCM Beteiligungs Akti-
engesellschaft fir Darlehen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft.

2.2.3.2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten im

Zusammenhang mit den Schlussrechnungen der einzelnen Gewerke in Hohe von T€ 66,3 (Vorjahr T€

64,4) sowie offene Baurechnungen mit einem Betrag von T€ 10,7 (Vorjahr T€ 7,6). Die Verbindlichkei-

ten aus Sicherheitseinbehalten werden in der Regel durch Gewahrleistungsbirgschaften abgelost.

Die Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu Uber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis funf Jahre funf Jahre
Verbindlichkeiten 77,1 0,0 0,0 77,1
(Vorjahr) (72,2) (0,0) (0,0) (72,2)
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2.2.3.3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Die Gesellschaft hat bei verbundenen Unternehmen Kredite bzw. Darlehen aufgenommen. Diese
gliedern sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu Uber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre funf Jahre

Verbindlichkeiten gegen-

Uber verbundenen Unter- 348,4 0,0 0,0 348,4
nehmen
(Vorjahr) (946,7) (0,0) (0,0) (946,7)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft betrugen zum 31. Dezember
2015 T€ 95,3 (Vorjahr T€ 347,1), gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft T€ 250,9 (Vor-
jahr T€ 293,7). Die Verbindlichkeiten gegenliber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft und gegen-
Uber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft werden marktiblich verzinst. Ferner bestanden Ver-
bindlichkeiten gegentliber der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH T€ 0,2 (Vj. T€ 0,2) und der Kro-
cker GmbH T€ 2,0 (Vj. T€ 6,3). Die Verbindlichkeit gegentiber der SEE Real Estate AG i. L. wurde im
Berichtsjahr vollstandig zurlickbezahlt (Vorjahr T€ 299,5).

Als Sicherheit flur die Verbindlichkeit gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft dienen
1.296.800 Aktien der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft. Als Sicherheit fur die Verbindlichkeiten
gegeniber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft dient die stille Abtretung einer Eigentiimergrund-
schuld in H6he von T€ 620,0.

2.2.3.4. Sonstige Verbindlichkeiten
Bei der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft gliedern sich diese wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu Uber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis finf Jahre funf Jahre

Sonstige 123,8 7,3 0,0 131,1

Verbindlichkeiten ’ ’ ’ ’

(Vorjahr) (41,4) (11,0) (0,0) (52,4)

Ferner sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von T€ 10,6 (Vorjahr T€ 9,9)
enthalten. Diese betreffen im Wesentlichen die im Januar fallige Lohnsteuer fiir Dezember.

2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im Berichtsjahr eingegangen sind,
aber das folgende Jahr betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten
fir den Januar des Folgejahres.

2.2.5. Derivate Finanzinstrumente
Die Zinssicherungsgeschifte wurden zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos von Bankdarlehen

abgeschlossen. Bei diesen Geschaften besteht Wahrungs-, Betrags- und Fristenkongruenz, sodass im
Rahmen einer kompensatorischen Bewertung hierflir Bewertungseinheiten gebildet wurden. Die
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bilanzielle Abbildung von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich ausgleichenden Wertanderun-
gen aus den abgesicherten Risiken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Die Wirksam-
keit der Sicherungsbeziehungen ist dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren von
Grund- und Sicherungsgeschéft jeweils Ubereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode). Der
beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich iber die Restlaufzeit des Instruments unter
Verwendung aktueller Marktzinssatze und Zinsstrukturen. Den Angaben liegen Bankbewertungen zu
Grunde.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos acht (Vorjahr acht) Zinsswap-
Vereinbarungen im Nominalwert von T€ 8.500,0 (Vorjahr T€ 8.500,0) mit einer Restlaufzeit bis Sep-
tember 2021, Juni 2022, Dezember 2023, Dezember 2024, Marz 2025 sowie September 2041 abge-
schlossen. Zum 31. Dezember 2015 betragt das gesicherte Kreditvolumen T€ 8.054,5. Die Swap-
Vereinbarungen bilden mit den abgesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Bar-
wertbetrachtung ergibt zum Bilanzstichtag einen negativen Barwert von T€1.083,2 (Vorjahr
T€ 1.221,5). Fir den das Darlehen Uberschreitenden Betrag wurde eine Drohverlustriickstellung in
Hohe von T€ 27,9 (Vorjahr T€ 0,0) gebildet.

3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3.1. Umsatzerl6se aus Hausbewirtschaftung

Hierin enthalten sind die Mietertrage aus den vermieteten Immobilien in H6he von T€ 1.159,0 (Vor-
jahr T€1.191,5).

3.2. Umsatzerlose aus Verkauf von Grundstiicken

Hierin enthalten sind insbesondere die VerauRerungserldse aus Immobilienverkaufen.

3.3. Umsatzerlose aus anderen Lieferungen und Leistungen

Aufgrund der Verordnung Uber Formblatter fir die Gliederung des Jahresabschlusses von Woh-
nungsunternehmen, die fir die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft anzuwenden ist, sind
samtliche Provisionen und Honorare aus der Betreuung der privaten Kunden sowie der Unternehmen
in dieser Position erfasst. Die gesamten Erlose in diesem Bereich betrugen T€ 3,7 (Vorjahr T€ 23,9).

3.4. Bestandsveranderungen
Hier werden minus T€ 4.523,6 (Vorjahr minus T€ 1.372,1) ausgewiesen. Der Betrag setzt sich durch

den Abgang der zum Verkauf bestimmten Objekte zusammen.

Bestandsverdnderung laut Gewinn- und Verlustrechnung

Euro

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 31.12.2015 10.785.584,58
Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 01.01.2015 13.010.944,62
Veranderung zum Verkauf bestimmte Grundstiicke

laut Bilanz ./.2.225.360,04
abziiglich Hinzuaktivierungen 2015 /.2.343.663,70
zuziglich Abgang Forderungen aus noch nicht abge-

rechneten Nebenkosten +45.397,04
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Bestandsverdnderung laut Gewinn- und Verlust-
rechnung ./.4.523.626,70

3.5. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten sonstige Ertrage in Hohe von T€ 339,9 (Vj. T€ 458,9)
und Ertrage aus Finanzgeschéaften in Hohe von T€ 148,1 (Vorjahr T€ 69,4). Die sonstigen Ertrage set-
zen sich im Wesentlichen aus eingenommenen Geschaftsbesorgungsgebiihren in Hohe von T€ 171,0
(Vorjahr T€ 166,3), Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe von T€ 2,6 (Vorjahr T€ 8,7),
Ertrdge aus Bauleistungen in Hohe von T€ 52,6 (Vorjahr T€ 36,6) sowie Ertrage aus Schadenersatzzah-
lungen in Hohe von T€ 21,2 (Vorjahr T€ 6,7) und Ertrage aus Auflosung von Riickstellungen in Hohe
von T€ 59,8 (Vorjahr T€ 170,8) zusammen.

Die Ertrage aus Auflésung von Riickstellungen betreffen im Einzelnen folgende Positionen:
€ 25.000,00 Auflésung Riickstellung offene Baurechnungen

€ 7.265,09 Auflosung Rickstellung Hauptversammlung/Geschiftsbericht

€22.617,31 Auflésung Riickstellung Nebenkosten Leerstand

€ 1.018,83 Auflésung Riickstellung Vergilitung Aufsichtsrat

€ 100,00 Auflésung Riickstellung Offenlegung

€ 653,16 Aufloésung Riickstellung Berufsgenossenschaft

€ 3.182,50 Auflésung Riickstellung Abschluss und Priifung

Die Ertrage aus Finanzgeschaften beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapierverkaufen in
Hohe von T€ 14,7 (Vorjahr T€ 10,7), Ertrage aus Optionen in Hohe von T€ 40,8 (Vorjahr T€ 50,0) und
Ertrage aus Optionen auf Future-Geschaften in Hohe von T€ 92,6 (Vorjahr T€ 8,6).

3.6. Aufwendungen fiir Hausbewirtschaftung

Diese Position beinhaltet die nicht umlagefahigen Aufwendungen in Hohe von T€ 78,1 (Vorjahr T€
85,9) und Provisionen fiir Neuvermietungen in Héhe von T€ 43,3 (Vorjahr T€ 39,2). AuBerdem bein-
haltet diese Position Gebilhren fir die externe Hausverwaltung in Hohe von T€ 87,1 (Vorjahr T€
107,0) sowie zurilickgestellte Betrage flir Leerstandskosten des Berichtsjahres in Hohe von T€ 99,6
(Vorjahr T€ 140,1). Forderungsverluste sind in Hohe von T€ 9,3 (Vorjahr T€ 51,7) entstanden. AuRer-
dem beinhaltet diese Position Aufwendungen fir Mietminderungen in Hohe von T€ 1,7 (Vorjahr
T€ 1,2), Schadensfille in Hohe von T€ 0,4 (Vorjahr T€ 1,7) sowie nicht abziehbare Vorsteuer in Hohe
von T€ 22,6 (Vorjahr T€ 14,5).

3.7. Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke

In der Position Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke ist im Wesentlichen Provisionsaufwand er-
fasst mit T€ 142,0 (Vorjahr T€ 26,9), welcher im Rahmen der VerauRerung der Immobilien angefallen
ist. Daneben sind Aufwendungen fiir Gewéhrleistung in Hohe von T€ 20,8 (Vorjahr T€ 30,3) enthal-
ten.

3.8. Personalaufwendungen
Die Personalaufwendungen betrugen in 2015 T€ 442,9 (Vorjahr T€ 437,7).
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3.9. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstiande des Anlagevermogens und Sachan-
lagen sowie auf Vermégensgegenstande des Umlaufvermégens

Diese Position enthalt planmaRige Abschreibungen von insgesamt T€ 20,1 (Vorjahr T€ 18,1). AuRRer-

planmaRige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr T€ 27,1).

3.10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position in Hohe von insgesamt T€ 582,3 (Vorjahr T€ 359,5) enthalt Aufwendungen aus Finanz-
geschéaften in Hohe von T€ 250,4 (Vorjahr T€ 30,9) und Werbekosten in Hohe von T€ 46,3 (Vorjahr
T€ 60,6). Daneben sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Reisekosten in Hohe von T€ 9,1
(Vorjahr T€ 26,2), Blirobedarf in Héhe von T€ 15,8 (Vorjahr T€ 19,4), Raumkosten in Hohe von T€
23,6 (Vorjahr T€ 20,6), Versicherungsbeitrage in Hohe von T€ 18,3 (Vorjahr T€ 17,1), Kfz-Kosten in
Hohe von T€ 29,6 (Vorjahr T€ 31,8), Verglitung Aufsichtsrat in Hohe von T€ 26,8 (Vorjahr T€ 26,8),
Rechts- und Beratungskosten in Hohe von T€ 44,8 (Vorjahr T€ 36,0), Abschluss- und Priifungskosten
in Hohe von T€ 19,9 (Vorjahr T€ 19,9) und Kreditbearbeitungskosten in Héhe von T€ 7,9 (Vorjahr
T€ 1,9) erfasst. AuRerdem sind in dieser Position Aufwendungen fiir Reparaturen und Instandhaltun-
gen in Hohe von T€ 9,5 (Vorjahr T€9,5) sowie fiir nicht abziehbare Vorsteuer in Hohe von T€ 27,9
(Vorjahr T€ 28,0) enthalten.

3.11. Ertrage aus Beteiligungen
Hierunter sind im Wesentlichen die erhaltenen Dividenden der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft
erfasst.

3.12. Zinsen und dhnliche Ertrage
Diese Position enthélt im Wesentlichen Zinsertrage fiir als Sicherheit dienende Anlagen sowie Ertrage
aus Wertpapieren des Umlaufvermogens.

3.13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens
Abschreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr T€ 30,2).

3.14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Mit T€ 444,6 (Vorjahr T€ 468,9) wurde diese Position gegeniiber dem Vorjahr weiter reduziert.

3.15. Sonstige Steuern

In dieser Position sind im Wesentlichen die Grundsteuer auf diverse Objekte mit einem Betrag von
T€0,1 (Vorjahr T€ 0,1) enthalten sowie Kfz-Steuern fir die firmeneigenen Pkw in Héhe von T€ 1,0
(Vorjahr T€ 1,0).

4. ERGANZENDE ANGABEN

4.1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhiltnisse i.S.v. § 251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. v.
§ 285 Nr. 3a HGB sind in den Punkten 4.1.1. bis 4.1.4. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten
bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat drei Leasingvertrage fiir Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen.

Der Untermietvertrag der Gesellschaft fir die Rdume in der Erlenstrae 15, Dresden, mit der RCM
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Beteiligungs Aktiengesellschaft wurde bis zum 31. Mai 2016 geschlossen. Die monatliche Verpflich-
tung fiir die Kaltmiete hieraus betragt bis zu diesem Zeitpunkt € 405,00 monatlich. Zusammen mit
der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft nutzt die Gesellschaft Bliroraume in Sindelfingen. Die mo-
natliche Verpflichtung betragt anteilig € 972,80. Die Gesellschaft hat einen Mietvertrag fir eine La-
gerhalle in Calw fir den Zeitraum vom 1. September 2015 bis 31. August 2018 abgeschlossen. Die
monatliche Kaltmiete betragt € 770,00.

Mit Martin Schmitt wurde ein Untermietvertrag fir eine Teilfliche der angemieteten Lagerhalle in
Calw ab dem 1. Oktober 2015 auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Untermietvertrag ist mit

einer Frist von drei Monaten auf Monatsende kiindbar. Die monatliche Kaltmiete betragt € 250,00.

Daraus ergeben sich zukiinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:

2016 2017 2018 2019 2020
TE TE TE TE TE
Mietvertrag 15,9 9,2 6,2 0,0 0,0
(davon gegenliber ver-
bundene Unternehmen)
(2,0) (0,0) (0,0) (0,0) (0,0)
Leasingvertrage 7,4 5,6 2,3 0,0 0,0

4.1.1. Aus Mietvertragen
Siehe oben.

4.1.2. Aus Biirgschaften
Entfallt.

4.1.3. Sicherheiten fiir Dritte

Im Rahmen von abgeschlossenen Kreditvertragen zwischen der Landesbank Baden-Wiirttemberg und
der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sin-
delfingen, der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen und der SM Capital Aktiengesell-
schaft, Sindelfingen besteht ein Haftungsverbund durch gegenseitige Sicherheitenstellung in Form
von Grundschulden. Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft stellt in diesem Zusammenhang
Sicherheiten fiir selbst verwendete Kreditmittel in Form von Grundschulden in Hohe von T€ 3.550
(nominal).

In Bezug auf Eurex-Geschafte der Produktklassen I, Il und Il haftet die Gesellschaft im Zuge eines
Rahmenvertrages auch fir Eurex-Geschafte der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und der SM
Capital Aktiengesellschaft. Die maximal ausnutzbare Rahmenhdhe betragt € 1.000.000,00. Mit einer
Inanspruchnahme wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften
nicht gerechnet.

4.1.4. Aus Termingeschéften und Optionsgeschiften
Zum 31. Dezember 2015 bestanden Verbindlichkeiten aus drei Optionsgeschift als Stillhalter. Diese
haben eine Laufzeit bis Januar bzw. Marz 2016. Eine Drohverlustriickstellung war nicht zu bilden.
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4.2. Mitarbeiter
Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr
durchschnittlich 9 (Vorjahr 10) Arbeitnehmer beschaftigt.

Vorstand 2 (Vorjahr 2)
Prokuristen 0 (Vorjahr 0)
Angestellte 7 (Vorjahr 8)

4.3. Organe
a) Vorstand

Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebswirt (BA)

Vorstandsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstandsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstand der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstand der Q-Soft Verwaltungs Aktiengesellschaft, Gechingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebwirt (VWA)
Vorstand der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Abwickler der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart
Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs Aktiengesellschaft, Gechingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Geschaftsfihrer der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH

Geschaftsfiihrer der RCM Asset GmbH, Sindelfingen

Geschaftsfihrer der Krocker GmbH, Dresden

b) Aufsichtsrat
Professor Dr. Peter Steinbrenner, Direktor des Campus of Finance: Institut fiir Finanzmanagement an

der Hochschule fiir Wirtschaft und Umwelt Nirtingen — Geislingen, Affalterbach, (Vorsitzender)

Aufsichtsratsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Aufsichtsrat der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart

Aufsichtsrat der KST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Stuttgart

Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam (Stellvertretender Vorsitzender)

Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
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Peter Weiss, Schorndorf

Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart

4.4. Beziige der Organe
Fir das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziige des Vorstands T€ 144,9. Die Bezlige des Vorstands
teilen sich wie folgt auf:

Betragin € Schmitt Voss
Festgehalt 66.000,00 61.200,00
Pramie 0,00 0,00
Freiwillige KV 3.613,56 3.613,56
Freiwillige PV 102,24 581,64
U-Kasse AG-finanziert 9.816,80 0,00
Summe 79.532,60 65.395,20

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf T€ 26,8. Diese teilen sich wie folgt auf: T€ 11,9 fir den
Vorsitzenden, T€ 8,9 fiir den Stellvertreter und T€ 6,0 fiir das einfache Mitglied.

4.5. Organkredite
Fehlanzeige.

4.6. Wechselseitige Beteiligungen

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, ist zum Bilanzstichtag mit ca. 76,04 % an der
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, beteiligt. Der Abschluss der SM Wirt-
schaftsberatungs Aktiengesellschaft ist daher in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft, Sindelfingen, einzubeziehen.

4.7. Schlusserkldrung

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschaften und MalRnahmen nach den Umstdnden, die uns in dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen oder die MalRnahmen getroffen oder
unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist
dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.

4.8. Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von € 606.651,70 wie folgt zu
verwenden: Ausschittung einer Dividende von € 0,12 je Aktie. Der Restbetrag soll auf neue Rech-
nung vorgetragen werden.

Sindelfingen, 22. Februar 2016

Der Vorstand
Martin Schmitt Reinhard Voss
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Jahresabschluss erteilen wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 gepriift. Die Buchfliihrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdanzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der ge-

setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tGber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsma-
Riger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen lber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Best-
immungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRi-
ger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Dettingen unter Teck, den 26. Februar 2016

BW Revision GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wiigner
Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Abhangigkeitsbericht der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft,
Sindelfingen, flr das Geschaftsjahr 2015 erteilen wir folgenden Bestatigungsver-
merk:

,Nach meiner pflichtgemafen Priifung und Beurteilung bestatige ich, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesell-
schaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden
sind.”

Dettingen unter Teck, den 26. Februar 2016

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wiigner
Wirtschaftsprifer

SM Wirtschaftsberatungs AG Geschaftsbericht 2015
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Wirtschaftsberatungs AG
Frondckerstral3e 34 - 71063 Sindelfingen - Telefon 07031 46909-60 - Telefax 07031 46909-66

www.smw-ag.de - info@smw-ag.de

Unseren Bereich Immobilien erreichen Sie auch in unserem Biiro in Dresden:
ErlenstraBe 15 - 01097 Dresden - Telefon 0351 312078-0 - Telefax 0351 312078-90



